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Ceska ekonomika v boomu

Rust ekonomiky

« Ceska ekonomika pfijemné roste a z(istava tak
jednou z nejrychleji rostoucich ekonomik EU.

« Vyvoz do zahranici rostl témér dvakrat rychleji
v prvnich péti mésicich letoSniho roku nez loni.
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* Rostouci spotfeba domacnosti je podporena
pfiznivym prostfedim na trhu prace.

W Rist HDP (%, mezirocné) « Duvéra spotrebitell i podnikateld v sou¢asnou
Rist HDP (%, mezictvrtletné,sezonné ocisténo) | oéekévanou ekonomickou Situaci ZlQJStéVé
Zdroj: Macrobond, vypocty RBI VySOké
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Evropska inflace odolava

Rust HDP v zemich eurozény
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Rust HDP a predstihovy indikator
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65 % Ceskeého vyvozu konci v eurozonég, z toho polovina
pravé v Némecku.

Predstihové ukazatele lamou rekordy jak v Némecku, tak
i v celé eurozoné.

Trh prace se napina, tlaky na mzdy ale rostou pomalu.

Nesourodost eurozony zastava nadale jejim problémem.

Politicka nejistota vzroste s italskymi volbami v roce

Trend pracovniho trhu v eurozéné
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Vnéjsi

oy

Trajektorie Grokovych sazeb Fedu vs. Futures na Fed fondi
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prostredi je zdrojem nejistoty
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Makroekonomicka data z USA vyznivaji pfivétive.

Americkou ekonomiku trapi:

* nizka inflace,

* nejistota plynouci z Trumpovy politiky.

Dolar se oprostil od ekonomickych fundamentu.

Urcité riziko predstavuje vyvoj ceny ropy na

mezinarodnich trzich.

Poptavka po ropé a jeji cena
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Ceska koruna a utahovani ménové politiky
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« Co dfiv, silna koruna nebo vyssi

urokové sazby?

« Jemné ladéni Ceské narodni

el banky mezi urokovymi sazbami

a silnou korunou.

« Palcové pravidlo:

pasmo rovnovazného kurzu

e [ UR/CZK

Posileni CZKo 1 %

odhad Rb a.s.
odvozeny kurz CNB

0,25 p.b.
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Zdroj: CNB, vypocty RBI
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Cely pribéh vypada ve zkratce zhruba takto...

Dluhopisovy trh je z kratkodobého pohledu v ocekavani inflace,
a tedy rostoucich vynosu a snizujicich se cen.

Akcioveé trhy

Devizové trhy

Alternativni investice
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Cesky dluhopisovy trh v oéekavani inflace N

Vyvoj cen statnich korunovych dluhopist se splatnosti 3 az 5 let za poslednich 12 mésici
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Svétové dluhopisové trhy bez jasného trendu
LEGATRUU - globalni dluhopisovy index — 12 mésicu

LEGATRUU 476.0251 -1.6301 Ret MTD +1.01 Ret 3M +2.50
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Cely pribéh vypada ve zkratce zhruba takto...

Dluhopisovy trh je z kratkodobého pohledu v oCekavani inflace,
a tedy rostoucich vynosu a snizujicich se cen.

Akciové trhy jsou na historickych maximech nebo mirné pod
svymi historickymi maximy s tim, ze kliCcové ekonomiky jsou
v dobré kondici.

Devizové trhy

Alternativni investice
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Akciové trhy pohled na Evropu

EURO STOXX 50 poslednich pét let
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Akciové trhy pohled na USA

S&P500 poslednich pét let
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Cely pribéh vypada ve zkratce zhruba takto...

Dluhopisovy trh je z kratkodobého pohledu v oCekavani inflace,
a tedy rostoucich vynosu a snizujicich se cen.

Akciové trhy jsou na historickych maximech nebo mirné pod svymi

historickymi maximy s tim, ze kliCové ekonomiky jsou v dobré kondici.

Devizové trhy se potykaji s posilujici korunou a oslabujicim
eurem, respektive dolarem.

Alternativni investice
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EUR/CZK

Jasny a oéekavany trend od opusténi intervenéniho rezimu CNB
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USD/CZK

Dolar oslabuje nejen vici ¢eské koruné, hlavni vliv ma predevsim novy americky prezident
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Cely pribéeh vypada ve zkratce zhruba takto...

Dluhopisovy trh je z kratkodobého pohledu v oCekavani inflace,
a tedy rostoucich vynosu a snizujicich se cen.

Akciové trhy jsou na historickych maximech nebo mirné pod svymi
historickymi maximy s tim, ze kliCové ekonomiky jsou v dobré kondici.

Devizové trhy se potykaji s posilujici korunou a oslabujicim eurem,
respektive dolarem.

Alternativni investice — komodity jsou rozkolisané bez jasného

trendu a reziden€éni nemovitosti na svych historickych maximech.
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Cely pribéeh vypada ve zkratce zhruba takto...

Dluhopisovy trh je z kratkodobého pohledu v oCekavani inflace,
a tedy rostoucich vynosu a snizujicich se cen.

Akciové trhy jsou na historickych maximech nebo mirné pod svymi
historickymi maximy s tim, ze kliCové ekonomiky jsou v dobré kondici.

Devizové trhy se potykaji s posilujici korunou a oslabujicim eurem,
respektive dolarem.

Alternativni investice — komodity jsou rozkolisané bez jasného
trendu a rezidenCni nemovitosti na svych historickych maximech.
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Dlouhodoby pohled na vyvoj cen dluhopisu
LEGATRUU Globalni dluhopisovy index od roku 1995
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Dlouhodoby pohled na akciové trhy

MSCI WORLD Index od roku 1990
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Ocekavané vynosy aktiv podle J. P. Morgan +/- 10 let
Na vSech tridach aktiv se ocekava pozitivni zhodnoceni

Past and expected returns
% per year

EM equity
Private equity
UK large cap [l Return in past decade

Eurozone large cap . Expected return in next decade
EM local currency debt

UK core direct real estate

US large cap

Global direct infrastructure equity
Diversified hedge funds hedged
Commodities
UK investment-grade corporates

UK cash

UK gilts

World government bonds

UK government inflation linked

-4 0 4 8 12
Source: 2017 Long-term capital market assumptions, J.P. Morgan Multi-Asset Solutions, J.P. Morgan Asset Management, October 2018. Retums are in GBP.
Guide to the Markefs - UK. Data as of 30 June 2017.



Dnes, vice nez kdy jindy, by se cesky investor mél
drzet zakladnich pravidel investovani!

posoudit svuj individualni vztah k riziku

dostateCné rozlozit riziko (diverzifikace portfolia)
na jednotlive tridy aktiv

rozlozit riziko v Case pres pravidelné investovani

dodrzovat investiéni horizont u jednotlivych typu investic

investovat v méné, ve které ma ocekavané budouci

vydaje, pfipadné investovat do nastroju, které ménové

zajisteni jiz samy poskytuji
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