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« Pfevdznd ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich ISIN Cz0008474293
emitent(, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
v Ceskych korundch Typ fondu dluhopisovy
« Kladen dlraz na zachovdni rediné hodnoty prostiedk Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Dosazeni zhodnoceni prostfedkil bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK
« Investice spojend s Uvérovym, Urokovym, ménovym a koncentracnim rizikem Objem fondu (NAV) 9 080,8 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,6%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0,1%
Vystupni poplatek 0%
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™M 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
0,19% 0,76% 1,64% 1,58% 1,07% p.a./12,53%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Struktura cennych papird s ratingem
3,85% 5,20% 1,23% -2,06% 1,20% 1,24%
AA 50,5%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
- ) A 11.2%
CZGB106/26/26 Ceskd republika AA- 11,65%
CZGB 51/212/12/28 Ceské republika AA- 9,03%
= - " BBB 13,0%
CZGB 01/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 7,68%
CZGB Float 11/19/27 Ceské republika AA- 7,16%
CEZCP 07/812/02/26 CEZ AS BBB+ 4,44% Struktura cennych papirt dle typu
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 4,38% o o
iShares 1-5 Year Investment Gr 3,54% Stdtni a nadndrodni 42,7%
' A — il dluhopisy e
RBIAV 4.26 09/04/29 Raiffeisenbank A- 3,40% Korpordtni dluhopisy rao
Raiffeisen-Euro-ShortTerm-Rent 3,00% 1470
CZGB Float 10/31/31 Ceska republika AA- 2,76% Hotovost, term. vklady,

6,6%

aj.
Komentdr portfolio manazera

Po volatilnich poslednich tfech mésicich zavlddla v kvétnu na akciovych trzich optimistickd ndlada. Zisky indext jednotlivych regionl se za uplynuly mésic
pohybovaly od 4 do 6 %, celosvétovy akciovy index MSCI ACWI pridal 5,5 %. Zajimavy vyvoj se odehrdl na technologickych titulech v USA, kdyZ index Nasdaqg
poskocil dokonce 0 9 % a smazal tak letodni horsi vykonnost v porovndni s ostatnimi americkymi sektorovymi indexy. Po dubnovém odkladu zvySenych cel
prezidentem Trumpem méli investofi moznost se zblizka podivat na vysledkovou sezénu americkych firem za prvni kvartdl roku 2025, kterd vyvrcholila pravé v
kvétnu. A vysledky byly pozitivni, 78 % firem v indexu S&P 500 zverejnilo vyssi zisk na akcii, nez se ocekdvalo. Také samotny rlst ziskd 0 12,9 % byl velmi solidni
a index tak zaznamenal dvouciferny rlst zisk( druhy kvartdl po sobé. Na druhou stranu 85 % firem z indexu S&P 500 pfi vyhlasovani vysledk( zminilo mozné
negativni dopady na hospodareni v souvislosti s aktudini celni vélkou. Situace na dluhopisovych trzich byla vyrazné klidné&jsi, nami sledované indexy skoncily v
kvétnu na podobné hodnoté jako na zacdtku mésice.

Béhem mésice kvétna nedoslo v portfoliu fondu k podstatnym zméndm. Za zminku stoji pouze mirné navyseni pozice v dluhopisu Banco Santander, splatného
v bfeznu 2026. Durace portfolia (primérnd doba splatnosti dluhopistl) zdstdvd na dohled povolenému limitu (2 roky). Prostfedi pokracujiciho pozvolného
snizovani urokovych sazeb v CR by mélo fondu i naddle pomdhat. Cast prosttedkd, pfiblizné 12 % fondu, je ukldddna formou terminovanych vklada.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 5. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pivodné investované &dstky neni zaru¢ena. Uplny nézev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



