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Zakladni informace o fondu

kvéten 2025

« Pfevdznd ¢ast majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN Cz0008474376
korundach v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahdjeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich méndch, ndstrojt penézniho trhu a dluhopisovych fondu Typ fondu dluhopisovy

- Dosazeni zhodnoceni prostifedkl bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

« Investice spojend s Uvérovym, Grokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Ména fondu CzK

Objem fondu (NAV) 2742,6 mil. CZK

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,8%

112 Vstupni poplatek 1%
110 Vystupni poplatek 0%
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0,12% 0,57% 113% 1,98% 0,85% p.a./9,70% 0 3 5 8 10

2024 2023 2022 2021 2020 2019

2,49% 10,06% -2,91% -4,21% 2,21% 1,93% Struktura cennych papirt s ratingem

Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 87.3%

CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 11,45% Al 33%

CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 10,54% BBB 85%

CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika AA- 9,92% 270

CZGB 4.9 04/14/34 Ceskd republika AA- 7,85% BB 0,8%

CZGB 3.6 06/03/36 Ceskd republika AA- 6,95%

CZGB 31/205/30/35 Ceskd republika AA- 6,95%

CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 6,73%

CESDRA 51/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 4,58%

CZGB 41/21/11/32 Ceskd republika AA- 3,89%

Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 2,64%

Komentar portfolio manazera

Po volatilnich poslednich tfech mésicich zavlddla v kvétnu na akciovych trzich optimistickd ndlada. Zisky indexl jednotlivych regiont se za uplynuly mésic
pohybovaly od 4 do 6 %, celosvétovy akciovy index MSCI ACWI pfidal 5,5 %. Zajimavy vyvoj se odehrdl na technologickych titulech v USA, kdyZ index Nasdaq
poskocil dokonce 0 9 % a smazal tak letoSni horsi vykonnost v porovndni s ostatnimi americkymi sektorovymi indexy. Po dubnovém odkladu zvy3enych cel
prezidentem Trumpem méli investofi moznost se zblizka podivat na vysledkovou sezénu americkych firem za prvni kvartdl roku 2025, kterd vyvrcholila pravé v
kvétnu. A vysledky byly pozitivni, 78 % firem v indexu S&P 500 zverejnilo vyssi zisk na akcii, nez se ocekdvalo. Také samotny rast ziskd 0 12,9 % byl velmi solidni a
index tak zaznamenal dvouciferny rdst ziskd druhy kvartdl po sobé. Na druhou stranu 85 % firem z indexu S&P 500 pfi vyhlasovani vysledkd zminilo mozné
negativni dopady na hospodareni v souvislosti s aktudlini celni valkou. Situace na dluhopisovych trzich byla vyrazné klidné&jsi, nami sledované indexy skongily v

kvétnu na podobné hodnoté jako na zacdatku mésice.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 31. 5. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované édstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



