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Raiffeisen strategie balancovana

Charakteristika fondu Zdkladni informace o fondu
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu predstavuji investice do rizikovych ISIN CZ0008475506
nastrojul (do akcii a jim obdobnych ndstrojd) Datum zahdjeni nabizeni 5. bfezna 2018
+ Alesponi 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Typ fondu vyvdzeny/balancovany smiseny
a jim obdobné nastroje) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* MinimdlIné 50 % investic bude ménové zajisténo do ¢eské koruny Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 5 310,5 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 14%
1,45 Vstupni poplatek 0%
1,40 Vystupni poplatek 0%
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1,25
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%%g Pomeér rizikovych ndstrojl 52,65%
1,00 Volatilita (p. a.) 716%
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Modifikovand durace - dluhopisovd €ést 4,52
™ 3M 6M YTD od vzniku Celkovy pocet pozic 57

3,32% -0,16% 0,04% 116% 4,74% p.a./39,43%
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Vanguard S&P 500 ETF 6,85%

SPDR S&P 500 ETF Trust 6,84% Doporuceny investi¢ni horizont

Invesco QQQ Trust Series 1 6,22% [ 2 2 2> > 2 2 2> 2 2 2 2
CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceska republika 4,75% 0 3 5 8 10
Xtrackers MSCI Emerging Market 4,59%

iShares Core EURO STOXX 50 UCI 4,06%

Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 3,63%

CZGB 4.9 04/14/34 AA-  Ceskd republika 3,62%

CZGB 210/13/33 AA-  Ceskd republika 3,43%

Xtrackers DAX UCITS ETF 3,27%

Komentdr portfolio manazera

Po volatilnich poslednich tfech mésicich zavlddla v kvétnu na akciovych trzich optimistickd ndlada. Zisky indext jednotlivych region( se za uplynuly
meésic pohybovaly od 4 do 6 %, celosvétovy akciovy index MSCI ACWI pfidal 5,5 %. Zajimavy vyvoj se odehral na technologickych titulech v USA, kdyz
index Nasdaq poskocil dokonce 0 9 % a smazal tak letoSni horsi vykonnost v porovndni s ostatnimi americkymi sektorovymi indexy. Po dubnovém
odkladu zvySenych cel prezidentem Trumpem méli investofi moznost se zblizka podivat na vysledkovou sezénu americkych firem za prvni kvartdl
roku 2025, kterd vyvrcholila pravé v kvétnu. A vysledky byly pozitivni, 78 % firem v indexu S&P 500 zvefejnilo vyssi zisk na akcii, nez se o¢ekdvalo.
Také samotny rlst zisk( 0 12,9 % byl velmi solidni a index tak zaznamenal dvouciferny rdst ziskl druhy kvartdal po sobé. Na druhou stranu 85 %
firem z indexu S&P 500 pfi vyhlasovdni vysledk zminilo mozné negativni dopady na hospodareni v souvislosti s aktudlni celni vdlkou. Situace na
dluhopisovych trzich byla vyrazné klidnéjsi, nami sledované indexy skongily v kvétnu na podobné hodnoté jako na za¢dtku mésice.

Kvéten byl, co se tykd akciovych trhi, velmi UspéSnym mésicem. To se projevilo i ristem akciové slozky portfolia. Z toho divodu byla akciovd
slozka mirné snizena tak, aby bylo dosaZeno prevdzeni akciové slozky na drovni priblizné 53 % portfolia. Z&dny z akciovych region(i neni v sou¢asné
dobé uprednostiiovdn. Na dluhopisové strané portfolia byly pfikoupeny dvé emise ceskych stdtnich dluhopisl se splatnosti v roce 2033 a 2037 s
vynosem do splatnosti kolem 4 %, resp. 4,4 %.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 5. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a ndklady
hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného
hospodarského vysledku pred zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované
¢astky neni zarugena. Uplny nézev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut
fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



