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Zakladni informace o fondu

- Pfevaznou ¢ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzK
1,26 (?bjem fondu (NAV) 8 952,6 mil. CZK
122 Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
1,18 Vstupni poplatek 0%
114 Vystupni poplatek 0%
1,10 Vykonnostni poplatek 10%
1,06
1,02 Ukazatele
0,98 Pomeér rizikovych ndstrojl 24,24%
0,94 AN N Volatilita (p. a.) 3,61%
09\6 \"\\Q)@(\ 0"\\%0‘*’\’8)0“}@ \Q\\q@q’g @(196\@\@&0‘2‘\&0&5\\@:&:\\@ VaR (95%, M) 2,44%
Max. pokles 1,69%
™M 3M 6M YTD od vzniku Vynos do splatnosti - dluhopisovd ¢dast 4,05%
1,25% 0,36% 1,35% 1,62% 2,12% p.a./21,06% Modifikovand durace - dluhopisova ¢dst 4,85%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Celkovy pocet pozic 82
6,56% 8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 41/2 11/11/32 Ceskarepublika  AA- 8,89%
CZGB 3 03/03/33 Ceska republika  AA- 7,38% [ + ] 2] 3| 4« s ] 6] 7
CZGB 4.9 04/14/34 Ceskarepublika  AA- 5,98%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika  AA- 5,35% Doporuceny investi¢ni horizont
Vanguard S&P 500 ETF 3,91%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,80% > > > > > > > > > > > »
CZGB 210/13/33 Ceskarepublika  AA- 3,16% 0 3 5 8 10
CZGB13/4 06/23/32 Ceskarepublika  AA- 291%
CESDRA 5 1/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 2,82%
Invesco QQQ Trust Series 1 2,65%

Komentdr portfolio manazera

Po volatilnich poslednich tfech mésicich zavlddla v kvétnu na akciovych trzich optimistickd ndlada. Zisky indext jednotlivych region se za uplynuly
meésic pohybovaly od 4 do 6 %, celosvétovy akciovy index MSCI ACWI pfidal 5,5 %. Zajimavy vyvoj se odehral na technologickych titulech v USA, kdyz
index Nasdaq poskocil dokonce 0 9 % a smazal tak letosSni horsi vykonnost v porovndni s ostatnimi americkymi sektorovymi indexy. Po dubnovém
odkladu zvySenych cel prezidentem Trumpem méli investofi moznost se zblizka podivat na vysledkovou sezénu americkych firem za prvni kvartdl
roku 2025, kterd vyvrcholila pravé v kvétnu. A vysledky byly pozitivni, 78 % firem v indexu S&P 500 zvefejnilo vyssi zisk na akcii, nez se o¢ekdvalo.
Také samotny rlst zisk( 0 12,9 % byl velmi solidni a index tak zaznamenal dvouciferny rdst ziskl druhy kvartdal po sobé. Na druhou stranu 85 %
firem z indexu S&P 500 pfi vyhlasovdni vysledk( zminilo mozné negativni dopady na hospodareni v souvislosti s aktudlni celni vdlkou. Situace na
dluhopisovych trzich byla vyrazné klidnéjsi, nami sledované indexy skongily v kvétnu na podobné hodnoté jako na za¢dtku mésice.

Rozhodnuti o navy3eni akciové slozky Fondu Strategie konzervativni, u¢inéné v obdobi vysoké dubnové volatility a na lokdlnich cenovych minimech,
se ukdzalo jako sprdavné. Vyplatila se také sdzka na cyklické sektory, kdyz sektory jako technologie, komunikace ¢i pramysl vyrazné prekonaly
vykonnost samotného indexu S&P 500. VySe zminéné sektory pfidaly 8 az 10 % za prdavé uplynuly mésic. | z pohledu celého roku 2025 cyklické
sektory vykazuji lepsi vykonnost neZ Siroky akciovy index.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 5. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za G&etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

a.ss.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledki. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované ¢dstky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdélent klicovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



